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Ericsson Nikola Tesla d.d.

Izjava poslovodstva o stanju Grupe i DruStva Ericsson Nikola Tesla te biljeSke uz financijska
izvieS¢a za prvo polugodiste 2018. godine

Osnovne znacajke:

e Prihodi od prodaje: 762,4 milijuna kuna

e Bruto marza: 15,5%

e Operativna dobit: 83,9 milijuna kuna

e Dobit prije oporezivanja: 83 milijuna kuna
e Neto dobit; 61,5 milijuna kuna

e Novcani tok od poslovnih aktivnosti: 6,3 milijuna kuna

Komentar Gordane Kovacevi¢, predsjednice Ericssona Nikole Tesle:

.Ericsson Nikola Tesla Grupa u prvom polugodistu 2018. godine ostvarila je prihode od prodaje u iznosu
od 762,4 milijuna kuna, Sto je 7,5% viSe u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, ponajprije
zahvaljuéi porastu prihoda od prodaje na domaéem trzistu. Sukladno oekivanjima, prodaja usluga za
Ericsson biljezi porast prvenstveno zahvaljujuéi dobivanju novih odgovornosti u podrucju istraZivanja i
razvoja, kao i ekspertnim centrima za usluge i rjeSenja. Nastavili smo ulagati u tehnoloSku pripremu za
uvodenije pete generacije mobilnih sustava (5G), razvoj stru¢nih kompetencija i ispitne sustave. Tijekom
ovog polugodista zaposlili smo 142 struénjaka prvenstveno na poslovima istrazivanja i razvoja u
podrucju 5G. Ericsson Nikola Tesla Grupa krajem polugodi$ta imala je ukupno 3.113 zaposlenika.

Prihodi od prodaje na domacem trzistu biljeze uzlazni trend zahvaljujuéi Cinjenici da su operatori
povecali ulaganja u modernizaciju telekomunikacijskih mreza, kako bi odgovorili zahtjevima
eksponencijalnog rasta podatkovnog prometa uz poboljSanje kvalitete i smanjenje troSkova. PoCetkom
godine, u suradnji s Hrvatskim Telekomom, zapoCeli smo aktivnosti na modernizaciji njihove radijske
pristupne mreZe koja ¢e omoguciti uvodenje 5G tehnologije u trenutku kada se za nju dodijeli potrebni
radio-frekvencijski spektar. S Vipnetom nastavljamo suradnju na realizaciji viSegodiSnjeg okvirnog
ugovora koji takoder obuhvaéa modernizaciju i proSirenja njihove radijske pristupne mreze pripremljene
za uvodenje 5G. Osim u operatorskom segmentu dobre rezultate biljeZzimo i u segmentu Industrije i
drustva.

Na izvoznim trziStima ostvareni su nesto nizi prihodi od prodaje ponajprije zbog manjeg broja projekata
modernizacije mreza i poteSkoc¢a vezanih uz politicko i gospodarsko okruzenje. Kako bismo osnaZili
trZziSnu poziciju nastavljamo s intenzivnim marketinsko-prodajnim aktivnostima. Na Medunarodnom
sajmu gospodarstva — Mostar 2018. predstavili smo naSa tehnoloska rjeSenja za potrebe digitalnog
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gospodarstva te smo sa Sveucilistem u Mostaru potpisali sporazum o suradnji u ICT podrudju i
znanstveno-istraZivackoj djelatnosti. Nastavili smo uspjesnu suradnju sa HT Mostarom, s kojim smo
ugovorili daljnje proSirenje i modernizaciju radijske pristupne mreze te smo u Mostaru otvorili
kompanijski ured kako bismo efikasnije pruzali podrSku ovom operatoru.

Svi kljuéni pokazatelji poslovanja biljeze pozitivha kretanja. U usporedbi s istim razdobljem prethodne
godine bruto dobit biljezi porast od 23%. Operativna dobit visa je 58,7% uslijed vecih prihoda od prodaje,
porasta bruto marze, manjih prodajnih i administrativnih troSkova te manjeg utjecaja kretanja te€aja u
odnosu na prethodnu godinu. Nasa usmjerenost na operativnu ucinkovitost utjecala je na smanjenje
troSkova i joS bolje koriStenje resursa. Neto dobit biljezi porast od 64,6% te iznosi 61,5 milijuna kuna.
Kraj polugodista zakljucili smo sa zdravom bilancom i udjelom vlastitog kapitala u ukupnoj imovini od
36,2%. Ucinkovitost obrtnog kapitala mjerena u danima vezivanja obrtnih sredstava iznosi 24 dana.
Ostvaren je i pozitivan nov&ani tok od poslovnih aktivnosti kao rezultat proaktivne naplate potraZivanja
od kupaca. Ukupna nov&ana sredstva ukljuujuéi kratkotrajnu financijsku imovinu krajem polugodista
iznose 227,9 milijuna kuna.

Kompanija koristi drzavne potpore koje se temelje na prijavi investicijskih projekata i s njima povezanim
zapoSljavanjem, a u skladu sa Zakonom o poticanju investicija i unapredenju investicijskog okruzenja iz
2012. godine i Zakonom o poticanju ulaganja iz 2015 godine. Paralelno s tim, za projekt energetske
obnove nasih zgrada i postrojenja, u sklopu financiranja odabranih projektnih prijedloga po pozivu
“Povecanje energetske udinkovitosti i obnovljivih izvora energije u proizvodnim industrijama” odobreno
nam je maksimalnih 20 milijuna kuna bespovratnih sredstava koja smo obavezni realizirati do kraja
2020. godine. Ovaj projekt ¢e omoguciti godisSnje ustede od preko 4,6 milijuna kWh te istodobno smanijiti
emisiju CO2 za gotovo 1400 tona. Ukupna vrijednost projekta iznosi vise od 73 milijuna kuna, a realizirat
Ce se kroz tri godine.

U skladu s nasom poslovnom strategijom, nastavljamo jacati poziciju u strateSkim podrucjima: 4G/5G
mobilna rjeSenja, sustavi za operativnu i poslovnu podrSku te digitalnu transformaciju, usluge
upravljanja, internet stvari (IoT) i segment Industrija i drustvo. Blisko suradujemo s nasim kupcima na
definiranju optimalnih poslovnih modela s ciliem da im omogu¢imo nove izvore prihoda i kvalitetno
iskustvo korisnika njihovih usluga.

Takoder smo strateski fokusirani na dobivanje novih odgovornosti i projekata te ja¢anje konkurentnosti
na globalnom Ericssonovom trZistu.

Kako bismo odgovaorili na izazovno trziSno okruzenje, prilagodavamo nasu organizaciju i nas nacin rada,
poti€emo inovativnost te ulazemo u nove tehnologije i razvoj novih znanja i vjeStina. | dalje ¢emo biti
usmjereni na strateSko upravljanje rizicima te troSkovnu i operativnu uginkovitost.”
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Financijski naglasci Grupe:

Prihodi od prodaje iznose 762,4 milijuna kuna (1. polugodiste 2017.: 709 milijuna kuna), 7,5% viSi
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. U ukupnim prihodima od prodaje udio domaceg
trziSta Cini 25%, usluge za Ericsson 63,2% (od toga 12,2% udjela imaju usluge upravljanja u
Hrvatskoj), dok ostala izvozna trzista sudjeluju s 11,8%.

Prodaja u segmentu MreZa iznosi 463,2 milijuna kuna (1. polugodiste 2017.: 363,4 milijuna kuna),
u segmentu Digitalnih usluga 206,4 milijuna kuna (1. polugodiste 2017.: 258,1 milijuna kuna), u
segmentu Usluga upravljanja 92,4 milijuna kuna (1. polugodiSte 2017.: 85,8 milijuna kuna), a u
segmentu Poslovanje u nastajanju i ostalo 0,3 milijuna kuna (1. polugodiste 2017.: 1,7 milijun
kuna).

Bruto dobit iznosi 118,5 milijuna kuna (1.polugodiste 2017.: 96,3 milijuna kuna), Sto je 23% viSe
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Bruto marZa biljeZi porast na 15,5% (1. polugodiSte
2017.: 13,6%).

Prodajni i administrativni troSkovi nizi su 18,3% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine te
iznose 35,3 milijuna kuna (1. polugodiSte 2017.: 43,1 milijun kuna).

Operativna dobit iznosi 83,9 milijuna kuna (1. polugodiste 2017.: 52,9 milijuna kuna), Sto je porast
od 58,7% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Gubitak od financijskih aktivnosti znatno je manji u odnosu na isto razdoblje prethodne godine te
iznosi -0,9 milijuna kuna (1. polugodiste 2017.: gubitak od financijskih aktivnosti -4 milijuna kuna).

Dobit prije oporezivanja veca je 69,8% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine te iznosi 83
milijuna kuna (1. polugodiSte 2017.: 48,9 milijuna kuna).

Buduéi da Zakon o drzavnoj potpori za istrazivacko-razvojne projekte jos nije stupio na snagu, u
prvom polugodiStu nije bilo poreznih poticaja za istraZivanje i razvoj te je obracunata obveza
poreza na dobit od 21,6 milijuna kuna (1. polugodiste 2017.: 11,5 milijuna kuna).

Neto dobit ve¢a 64,6% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine te iznosi 61,5 milijuna kuna
(1. polugodiste 2017.: 37,4 milijuna kuna). Povrat od prodaje (ROS) iznosi 8,1% (1. polugodiste
2017.: 5.3%).

Nov¢€ani tok od poslovnih aktivnosti iznosi 6,3 milijuna kuna (1. polugodiste 2017.: -59,3 milijuna
kuna) kao rezultat proaktivne naplate potraZivanja od kupaca. Konverzija novca iznosi 5%
(1. polugodiste 2017.: -65%).

Ukupna nov€ana sredstva ukljuéujuci kratkotrajnu financijsku imovinu na dan 30. lipnja 2018.
godine iznose 227,9 milijuna kuna (27,9% ukupne imovine), dok su krajem 2017. godine iznosila
243,8 milijuna kuna (29,7% ukupne imovine).

Kompanija ima solidnu bilancu s ukupnom imovinom od 817,7 milijuna kuna na dan 30. lipnja
2018. godine, 1% manjom u odnosu na kraj 2017. godine, prije svega zbog manjih dugotrajnih
potraZivanja. Istodobno, sukladno predvidanjima je razina zaliha porasla zbog veéeg broja
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projekata koji su u tijeku. Udio vlastitog kapitala u ukupnoj imovini iznosi 36,2% (kraj 2017.:
28,7%).

= S povezanim druStvima ostvarena je prodaja proizvoda i usluga u iznosu od 486,7 milijun kuna
(1. polugodiste 2017.: 450,1 milijuna kuna), dok nabava proizvoda i usluga iznosi 153,2 milijuna
kuna (1. polugodiSte 2017.: 127 milijuna kuna).

=  Stanje potrazivanja prema povezanim druStvima na dan 30. lipnja 2018. iznosi 114,7 milijuna kuna
(kraj 2017. godine: 105,6 milijuna kuna), a stanje obveza 64,7 milijuna kuna (kraj 2017.: 124,4
milijuna kuna).

= Novi Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, MSFI 15 i MSFI 9 na snhazi su za godiSnja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018. godine. Procijenjeno je da u€inci usvajanja
ne utje€u znacajnije na zadrzanu odnosno tekuc¢u dobit Drustva u odnosu na prethodne godine.
Kumulativni u€inak usvajanja priznat je u zadrzanoj dobiti na dan 1. sijenja 2018. godine i
usporedni podaci neée se prepravljati.

Poslovna situacija na glavnim trzistima

Na domacéem trzisStu prihodi od prodaje iznose 190,6 milijuna kuna i veéi su 38% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine.

koji obuhva¢a modernizaciju i proSirenja radijske pristupne mrezZe koristeéi najnovije proizvode iz
Ericssonovog portfelja. Nastavljena je i suradnja u podrucjima transportne telekom mreze i jezgrene
mreze $to doprinosi povecanoj kvaliteti i novim uslugama za krajnje korisnike kao npr. VoOLTE.
Kontinuirano se provode testiranja novih funkcionalnosti.

Tijekom prvog polugodista s operatorom Hrvatskim Telekomom zavrSeni su radovi ha modernizaciji
njihove radijske pristupne mreze na podrucju Istre ¢ime su stvoreni preduvjeti za implementaciju 5G
mreze na tom podru€ju. Time je Istra postala prva regija u Hrvatskoj na Cijem je podrucju Hrvatski
Telekom instalirao najmoderniju opremu koja ukljuCuje dodatne kapacitete 4G mreze i najnovije
funkcionalnosti (1oT). Takoder, nastavljena je poslovna suradnja u segmentu modernizacije nepokretne
telekomunikacijske mreZe i isporuka usluga izgradnje i odrzavanja telekomunikacijske infrastrukture.

S mobilnim operatorom Tele2 radili smo na povecanju kapaciteta jezgrene i transportne mreZe u cilju
osiguravanje dovoljno kapaciteta za uvodenje novih usluga i brze aktivacije korisnika. Takoder,
kontinuirano radimo na pruZanju usluga podrSke za govornu jezgrenu mrezu.

Na podrucju ICT rjeSenja za Industriju i drudtvo uspje$no je zavrSena nadogradnja operativno
komunikacijskog centra Ministarstva unutarnjin poslova Republike Hrvatske. Potpisan je novi
jednogodisnji ugovor s Ministarstvom pravosuda i Drzavnom geodetskom upravom o odrzavanju
Zajednickog Informnacijskog Sustava katastra i zemljiSnih knjiga. S Ministarstvom zdravstva Republike
Hrvatske u tijeku je isporuka rieSenja za efikasnije upravljanje zdravstvenim sustavom.
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Naizvoznim trZiStima (bez Ericssonova trzista) prihodi od prodaje iznose 90 milijuna kuna i manji su
14% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Na trZistima Jugoisto€ne Europe (Bosna i Hercegovina, Crna Gora i Kosovo) prihodi od prodaje iznose
45,9 milijuna kuna, Sto je smanjenje od 7,6% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Tijekom drugog tromjesecja nastavljena je suradnja s operatorima na odrzavanju i modernizaciji fiksnih
i mobilnih mreza.

Na trziStu Zajednice Neovisnih Drzava prihodi od prodaje iznose 44,1 milijuna kuna, $to je smanjenje
od 19,4% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Ostvareni rezultati u skladu su s planom. U
tijeku su aktivnosti na izgradnju LTE mrezZe u Bjelorusiji. Takoder, nastavljene su marketinSko-prodajne
aktivnosti s postoje¢im i novim kupcima u telekom segmentu i segmentu e-zdravstva.

Na Ericssonovom trziStu ostvareno je 481,8 milijuna kuna prihoda od prodaje, Sto je porast od 3,3%
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Doprinos kompanije Ericsson Nikola Tesla Servisi d.o.o.,
kompanije kéeri Ericssona Nikole Tesle d.d., prihodima u ovom trziSnom segmentu iznosi 92,9 milijuna
kuna (1. polugodiste 2017.: 85,1 milijuna kuna).

U Centru za istraZivanje i razvoj (R&D) Ericssona Nikole Tesle nastavljene su aktivnosti prema planu
za 2018. godinu s fokusom na Sirenje odgovornosti za razvoj pete generacije mreznih sustava u
podrugjima radio mrezZe, jaCanje kompetencija i transfer tehnologije. Jedinica za upravljanje podacima
bila je usredoto¢ena na uspostavu dobivene globalne odgovornosti za aktivnosti mreznih verifikacija za
nove proizvode. Aktivnosti unutar ostalih razvojnih jedinica odvijale su se u skladu s planom s
naglaskom na razvoj virtualizacije mreznih funkcija s ciliem omogucavanja novih rjeSenja na platformi
oblaka.

Ericsson Garage Croatia se u sklopu globalne Ericssonove reorganizacije transformira u Ericsson ONE.
Kroz Ericsson ONE globalnu platformu za inovacije, Ericsson namjerava objediniti i uciniti efikasnijim
sve inovacijske inicijative unutar korporacije, a na%a kompanija zahvaljujuc¢i brojnim inovativnim
rieSenjima, nastavlja imati vaznu ulogu u Ericsson ONE zajednici.

Struénjaci Centra za usluge i rjedenja za mreZe i medije radili su na projektima za potrebe brojnih kupaca
Sirom svijeta od kojih izdvajamo: Al Telekom Austria Grupa, LG| Grupa, Swisscom Svicarska, Vodafone
Nizozemska. Radi se o sloZzenim poslovima struéne analize, kreiranja novih inovativnih rjeSenja,
optimizacije i nadogradnje postoje¢ih mrezZa te konzultantskim uslugama. Nastavljen je rad na razvoju i
implementaciji softverskih alata za upravljanje i optimizaciju mobilnih mreza.

Strucnjaci Centra za usluge i rjeSenja iz podrucja digitalnih servisa radili su na raznim projektima za
potrebe kupaca, kao Sto su: Al Slovenija, British Telecom Ujedinjeno Kraljevstvo, DoCoMo Japan, KPN
Nizozemska, Ogero Libanon, Post Luksemburg, Swisscom Svicarska, Telekom Slovenije, Slovak
Telekom Slovacka, TIM ltalija, Telefonica Spanjolska, Telenor Madarska, Veon Rusija, Vodafone
Nizozemska, Wind ltalija i Wind Gr&ka. Rije€ je o poslovima vezanim uz projektiranje, mrezne aplikacije,
infrastrukturu za oblak i digitalne poslovne sustave.

Ericsson Nikola Tesla Servisi uspjeSno su realizirali usluge nadzora, odrzavanja i izgradnje
telekomunikacijske mreze Hrvatskog Telekoma. U prvom polugodiStu zavrSena je realizacija klju¢nih
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projekata iz podrudja fiksne infrastrukture te je zapo€ela modernizacija mobilne infrastrukture. Dodatni
napredak postignut je u podrucdju automatizacije nadzora mreze Cime je ostvaren preduvjet za povecéanje
dodane vrijednost strateSkom kupcu kao i krajnjim korisnicima njegovih telekomunikacijskih usluga.

Ostale informacije

Na Glavnoj skupstini dioni¢kog drustva Ericsson Nikola Tesla odrzanoj 20. lipnja 2018. godine, izmedu
ostalog, donesena je odluka o isplati dividende u iznosu od 32,50 kuna po dionici iz zadrZzane dobiti iz
2016. i 2017. godine. Dividenda u ukupnom iznosu od 43,3 milijuna kuna ispla¢ena je 10. srpnja 2018.
godine. Skupstina dionicara takoder je donijela odluku o izboru Franck Pierre Roland Bouétarda za
novog ¢lana Nadzornog odbora te reizboru Dubravka RadoSevi¢a za ¢lana Nadzornog odbora.

Pregled najvecih dioni¢ara Ericssona Nikole Tesle (na dan 30. lipnja 2018.)

Telefonaktiebolaget LM Ericsson 653.473 49,07
Addiko Bank d.d. / Raiffeisen obvezni mirovinski fond 123.514 9,28
kategorija B

Societe Generale-Splitska banka d.d. / Erste Plavi obvezni 42.453 3,19
mirovinski fond kategorija B

Zagrebacka banka d.d. / Unicredit Bank Austria AG — radun 17.000 1,28
klijenta

Addiko Bank d.d. / PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski 16.810 1,26
fond kategorija B

PBZ d.d. / The Bank of New York as Custodian 15.971 1,20
Zagrebacka banka d.d. / State Street Bank and Trust 13.050 0,98
Company, Boston

PBZ d.d. / skrbnicki zbirni radun klijenta 9.826 0,74
Addiko Bank d.d. / Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 7.934 0,60
Splitska banka d.d. /OTP Indeksni fond - OIF s javhom 7.521 0,56
ponudom

Ostali dionicari 424.098 31,85
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Podaci o cijeni dionice u prvom polugodiStu 2018. godini:

1.240,00 1.035,00 1.045,00 1.391,6
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Ericsson Nikola Tesla d.d.
Krapinska 45
Zagreb

OIB: 84214771175

Na temelju ¢lanka 407. do 410. Zakona o trziStu kapitala (Narodne Novine 88/08 i 146/08) direktor
Drustva Ericsson Nikola Tesla d.d. Zagreb, Krapinska 45 daje

IZJAVU

Poslovodstva o odgovornosti

Konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjeStaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI). Financijski izvjestaji su takoder u skladu s hrvatskim Zakonom o
raCunovodstvu vazeéim na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja.

Nerevidirani financijski izvjeStaji za razdoblje od 01.01.2018. do 30.06.2018. godine daju istinit i vjeran
prikaz financijske pozicije DruStva i rezultata njegova poslovanja i nov€anih tokova, u skladu s
primjenjivim racunovodstvenim standardima.

Direktor:

Mr.sc. Gordana Kovacevic, dipl.ing.
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Za dodatne informacije obratite se:
SnjeZana Babhtijari

Direktorica Kompanijskih komunikacija
Ericsson Nikola Tesla d.d.

Krapinska 45

HR-10 002 Zagreb

Tel.: + 385 1 365 4556

Mob.: +385 91 365 4556

Fax: +385 1 365 3156

E-mail: snjezana.bahtijari@ericsson.com

ERICSSON

Orhideja Gjenero

MenadZer za odnose s investitorima

Ericsson Nikola Tesla d.d.

Krapinska 45

HR-10 002 Zagreb

Tel.: +385 1 365 4431

Mob.: +385 91 365 4431

Fax: +385 1 365 3156

E-mail: orhideja.gjenero@ericsson.com
E-mail: odnosi.investitori@ericsson.com

Opsirnije informacije o poslovanju Ericssona Nikole Tesle moZete nadi na Internet adresi:

http://www.ericsson.hr
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